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FUR KUNDEN,
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MITARBEITENDE
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Thre Finanzsoliditit dient der Gruppe als Schutzschild und erméglicht
es ihr, sich auch unter ausserordentlichen Umstinden zu behaupten.
In unsicheren Zeiten trigt diese Stirke wesentlich zum Schutz von
Kundinnen und Kunden, Geschiftspartnern und Mitarbeitenden bei.
Sie ist das Ergebnis einer klaren und mit Bedacht umgesetzten
Strategie, eines strengen  Risikomanagements, griindlicher
Notfallplanung und operativer Exzellenz. Pictets konservativer Ansatz
zeigt sich in der starken Liquiditits- und Kapitalausstattung, der
herausragenden Qualitit der Vermogenswerte und den hohen
Kreditratings. Gleichzeitig gewdhrleistet Pictets technische und
organisatorische Infrastruktur die sichere Fortfithrung des Betriebs
und Geschifts.

Die Pictet-Gruppe ist vorrangig in der Verwahrung von
Kundenvermégen und der Vermoégensverwaltung titig. Sie ist in vier
Geschiftsbereiche unterteilt, die sich gegenseitig erginzen und
allesamt strukturell profitabel sind: Wealth Management, Asset
Management, Alternative Assets und Asset Services.

Die Pictet-Gruppe zeichnet sich durch ihre langjihrige finanzielle
Stabilitit aus und hat in der Vergangenheit schon viele Marktkrisen
gemeistert. Seit mehr als flinfzig Jahren hat Pictet keinen Verlust
ausgewiesen, und zeigte erneut eine starke Leistung in der ersten
Hilfte des Jahres 2024. Im Dezember 2023 hat Pictet mit dem US-
Justizministerium eine Einigung im Zusammenhang mit ihrem
Private-Banking-Geschift in den USA erzielt. Der Vergleich hat keine
sptirbaren Auswirkungen auf die solide Finanzlage der Gruppe, die
sich weiterhin durch eine hohe Kapital- und Liquidititsausstattung
und robuste wiederkehrende Gewinne auszeichnet.

Die Finanzsoliditit einer Bank wird in erster Linie nach dem Zustand
der Bilanz beurteilt. Die Bilanz der Pictet-Gruppe weist eine
ausgezeichnete Liquiditit, eine hervorragende Aktivaqualitit und eine
hohe Kapitalisierung auf:

e Die Liquidititsquote der Gruppe lag per 31. Dezember 2023 bei 198%
und damit deutlich tiber der regulatorischen Mindestanforderung
von 100%. Diese Quote entspricht dem Verhiltnis der qualitativ
hochwertigen, liquiden Aktiven der Pictet-Gruppe zu den
kurzfristigen Verbindlichkeiten. Die ausgezeichnete
Liquidititsausstattung der Gruppe ist auf hohe Uberschussreserven
bei Zentralbanken und ein grosses Portfolio von Anleihen des
oberen Ratingspektrums zuriickzufithren und gewihrleistet, dass
ihr kurzfristiger Liquiditdtsbedarf gedeckt werden kann.

e Der Anteil illiquider Vermdgenswerte ist gering. Pictet betreibt
keinen Eigenhandel und vergibt Darlehen von hoher Qualitit, mit
einem hohen Anteil an hochwertigen Sicherheiten.

e Die Gesamtkapitalquote per 30. Juni 2024 lag bei 28,2% und damit
weit iber dem von der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA) fiir Banken von Pictets Grosse und Profil vorgeschriebenen
Wert von 12%. Die Gesamtkapitalquote misst das Verhiltnis von
regulatorisch erforderlichen Eigenmitteln zu den risikogewichteten
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Positionen. Sie ist eine geliufige Kennzahl, um die Soliditit einer
Bank auszudriicken, indem deren Verlusttragfihigkeit dem
Risikoprofil ihrer Vermogenswerte und Tatigkeiten
gegeniibergestellt wird. Das Eigenkapital der Pictet-Gruppe ist hoch
und besteht fast ausschliesslich aus dem hochwertigsten Kapital,
dem harten Kernkapital (CET1).

Pictets Geschiftsprofil bietet der Gruppe robuste wiederkehrende
Gewinne, die bei einem Finanzschock als erster Puffer wirken.

e Der Betriebsertrag belief sich im ersten Halbjahr 2024 auf
CHF 1,570 Mrd. Im selben Zeitraum wies die Gruppe einen
Konzerngewinn von CHF 320 Mio. aus. Diese Ergebnisse zeugen
von der Fihigkeit Pictets, nachhaltige Ertrage zu generieren.

Die Finanzsoliditit der Pictet-Gruppe wird auch im anhaltenden
Wachstum der verwalteten oder verwahrten Vermoégen deutlich. Darin
spiegelt sich das Vertrauen wider, das unsere Kundinnen und Kunden
in die finanzielle Stirke und Expertise von Pictet setzen.

e Per Juni 2024 beliefen sich die von der Pictet-Gruppe verwalteten
oder verwahrten Vermogen auf CHF 694 Mrd. Beim verwalteten
oder verwahrten Vermdgen handelt es sich um Vermogenswerte
privater und institutioneller Kunden, die von der Pictet-Gruppe
verwaltet bzw. verwahrt werden. Diese Angabe versteht sich ohne
Doppelzihlungen  innerhalb der wund  zwischen den
Geschiftsbereichen.

Hohe Kreditratings unterstreichen Pictets Soliditat

Sowohl Fitch Ratings als auch Moody’s Investors Service geben Banque
Pictet & Cie SA durchgingig erstklassige Einlagenratings. Fitch Ratings
hat Pictets Bonitit erstmals 2005 mit einem Emittentenausfallrating
(Issuer Default Rating, IDR) von AA- bewertet und seitdem
unverindert belassen. Im Juli 2024 wurde es erneut mit stabilem
Ausblick bestatigt. Auch Moody’s Investors Service erneuerte unlangst
das Rating fiir langfristige Einlagen (Long-Term Deposit Rating) von
Banque Pictet & Cie SA von Aa2. Der Ausblick wurde im Oktober 2024
als stabil bewertet.

Die Ratings sind zwar Banque Pictet & Cie SA zugewiesen, beide
Agenturen beurteilen aber die konsolidierte Gruppe. Entsprechend
spiegeln die Ratings auch die Finanzkraft der gesamten Gruppe wider.
Beide Agenturen heben folgende Stirken Pictets hervor:

o Ein stabiles und breit diversifiziertes Geschiftsmodell
e Sehr geringes Kreditrisiko

e Stabile Finanzresultate

o Erstklassige Kapitalausstattung

¢ Konservativer Ansatz beim Liquidititsmanagement mit
hohem Anteil hochwertiger liquider Aktiven
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Pictet verfolgt beim Umgang mit Gegenparteien drei Grundprinzipien:

e Der Umgang mit Gegenparteien gilt als ein zentrales Element fiir die
finanzielle Stirke von Pictet.

o Pictet ist bestrebt, mit Gegenparteien zusammenzuarbeiten, deren
Qualitit der eigenen weitestgehend entspricht.

o Es gelten stets dieselben Auswahl- und Uberwachungsverfahren,
unabhingig davon, ob es sich um eine fiir den Kunden oder fiir
Pictet selbst bestimmte Gegenpartei handelt.

Pictet stiitzt sich bei der Auswahl von Bankgegenparteien auf
fortlaufende Fundamentalanalysen. Bei der Analyse werden
Jahresabschliisse ebenso betrachtet wie qualitative Faktoren. Wir
nehmen die finanzielle Stirke, Strategie und Marktstellung der
Gegenpartei und die Erfolgsbilanz ihrer Geschiftsleitung unter die
Lupe, um ein grundlegendes Verstindnis von ihrer Finanzlage und
Fihigkeit zu bekommen, Risiken zu steuern, sich an Verinderungen
anzupassen und Vorschriften einzuhalten.

Anbieter von Custody- und Clearing-Dienstleistungen werden von
Pictet unter anderem anhand ihrer Verfahren, Praktiken, Systeme und
operativen Teams bei den Gegenparteien bewertet. Insbesondere
verschafft sich Pictet umfassendes Wissen tiber die lokale Infrastruktur
und das regulatorische Umfeld, um den bestmoéglichen Schutz der
Vermogenswerte zu gewihrleisten. Der Servicestandard des Anbieters,
die Marktinfrastruktur und lokale Vorschriften werden fortlaufend
von den Teams bei Pictet und im Rahmen regelmissiger Due-
Diligence-Besuche tiberwacht.

Das Komitee fiir Gegenparteirisiken (Counterparty Risk Committee,
CRC) tragt die letztendliche Verantwortung fiir die Steuerung der
Risiken, denen die Pictet-Gruppe im Zusammenhang mit
Bankgegenparteien ausgesetzt ist. Das CRC tritt alle sechs Wochen, bei
Bedarf auch hiufiger zusammen und besteht aus mindestens einem
geschiftsfithrenden Teilhaber und mehreren
Geschiftsleitungsmitgliedern. Es  arbeitet eng mit  drei
Unterausschiissen zusammen:

e Das Wochentliche Komitee fiir Gegenparteien (Weekly
Counterparty Committee, WCC) beurteilt Antrige fiir neue
Bankgegenparteien oder Limiten und ist zudem fiir die
Uberwachung bestehender Gegenparteien verantwortlich. Im
wochentlich und bei Bedarf auch o6fter tagenden WCC sind
Expertinnen und Experten aus der gesamten Gruppe vertreten. Die
Entscheidungen des WCC werden vom CRC tiberpriift.

e Das Komitee fiir Linderrisiken (Sovereign Risk Committee)
bewertet die linderbezogenen Risiken, die sich aus dem Exposure
der Gruppe in einzelnen Lindern ergeben. Jedem Land wird eine
interne zukunftsorientierte Bewertung zugewiesen. Dem SRC
gehoren alle Okonomen der Pictet-Gruppe an. Es tritt vierteljihrlich
zusammen, bei Bedarf auch ofter.
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e Das Komitee fiir Bankenrisiken (Banking Risk Committee, BRC)
tiberpriift  die grundlegende Bonitit der  wichtigsten
Bankgegenparteien von Pictet und gewdhrleistet deren
kontinuierliche Qualitit. Jeder Bankgegenpartei wird eine interne
zukunftsorientierte Bewertung zugewiesen. Dem BRC gehoren alle
Bankanalysten der Pictet-Gruppe an. Es tritt vierteljahrlich
zusammen, bei Bedarf auch ofter.

ZUSATZLICHER SCHUTZ FUR Im unwahrscheinlichen Fall des Konkurses eines Custodian oder einer

KUNDENVERMOGEN Bankgegenpartei ist das Kundenvermogen durch eine Reihe
gesetzlicher und regulatorischer Bestimmungen geschiitzt. Unter
anderem gilt Folgendes:

e Bei Pictet gehaltene Wertpapiere von Kunden sind vollstindig
abgesondert von den eigenen Vermdgenswerten von Pictet. Somit
sind die Wertpapiere bei einem Konkurs geschiitzt, d. h., sie konnen
nicht fiir Zahlungen an Glaubiger von Pictet herangezogen werden,
sondern werden im Rahmen des Liquidationsverfahrens an den
Kunden zurtickgefiihrt.

e Bei Custodians gehaltene Wertpapiere von Kunden sind
abgesondert von dem eigenen Vermogen von Pictet und fallen laut
Gesetz nicht in die Konkursmasse des Custodian. Wertpapiere von
Kunden werden unter Einhaltung lokaler Rechtsvorschriften
verwahrt, wobei verschiedene Modelle méglich sind: a) Verwahrung
auf einem Einzelkonto auf den Namen des Kunden, b) Verwahrung
auf einem Nominee-Konto auf den Namen von Pictet oder
¢) Verwahrung auf einem Nominee-Konto auf den Namen des
Custodian.

o Einlagen bei Gesellschaften der Pictet-Gruppe sind durch das starke
Finanzprofil der Gruppe, dem sie seit jeher hochste strategische
Bedeutung beimisst, geschiitzt. Zusdtzlich kommt unter Umstinden
die im jeweiligen Land geltende Einlagensicherung zum Tragen.

e Treuhandanlagen sind bei der treuhinderischen Gegenpartei
rechtlich von Pictets Vermogen abgesondert. Dies bedeutet auch,
dass die treuhdnderische Gegenpartei die Vermogenswerte der
Kunden nicht mit allfilligen Forderungen gegen Pictet verrechnen
darf. Die Anspriiche des Kunden sind also auch im sehr
unwahrscheinlichen Fall einer Insolvenz geschiitzt. Umgekehrt trigt
der Kunde das Risiko der treuhdnderischen Gegenpartei. Um die
Sicherheit der von Kunden gehaltenen Treuhandanlagen zu
gewihrleisten, wahlt Pictet die entsprechenden Gegenparteien sehr
sorgfiltig aus. Dabei gelten immer dieselben Kriterien wie fiir die
eigenen Gegenparteien.
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Haftungsausschluss

Dieses Dokument enthdlt allgemeine Informationen {iiber die
Finanzsoliditat der Pictet-Gruppe (,Pictet”). Es ist nicht fiir
natiirliche oder juristische Personen bestimmt, welche die
Staatsangehorigkeit von oder den Wohn- bzw. den Geschiftssitz in
einem Staat oder Gerichtskreis haben, wo seine Verteilung,
Veroffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze
oder andere Bestimmungen verstossen. Es wird solchen Personen
weder bereitgestellt noch darf es von ihnen verwendet werden.
Dieses Dokument wird nur zu Informationszwecken
herausgegeben, stellt keine Aufforderung zur Zeichnung von
Produkten oder Dienstleistungen von Pictet dar, ist nicht dazu
bestimmt, erschopfende oder genaue Informationen zu diesem
Thema zu geben, und sein Inhalt kann ohne weitere Ankiindigung
geandert werden. Pictet haftet nicht fiir die Informationen und
Daten in diesem Dokument.

Der Inhalt dieses Dokuments darf nur vom beabsichtigten
Empfianger gelesen und/oder verwendet werden. Pictet ist nicht
verantwortlich fiir die Nutzung, Ubermittlung oder Verwertung
der Informationen in diesem Dokument. Somit erfolgt jegliche
Wiedergabe, Vervielfdltigung, Verbreitung, Veranderung
und/oder Veroffentlichung des Inhalts unter der alleinigen
Verantwortung des Empfiangers dieses Dokuments und unter
Ausschluss jeglicher Haftung von Pictet. Der beabsichtigte
Empfianger dieser Publikation verpflichtet sich, die Gesetze und
Vorschriften einzuhalten, die in den Landern gelten, in denen er
die hierin enthaltenen Informationen ggf. verwendet.

Dieses Dokument wird von Pictet herausgegeben. Alle Rechte
vorbehalten. Copyright 2024.
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